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Magyarorszag 6bb makrogazdasagi mutatdi és gazdasagi esemeényei

A magyar gazdasag jelenleg

A vilaggazdasag nagy részében a lll. - IV. negybdévtechnikailag véget ért a recesszio,
Magyarorszagon ez csak a IV. negyedévben varhakilaBalas a korabban vartnal kissé gyorsabb
lehet, de visszaesések sem zarhaték ki, s vilagsesak 2011-12-ben varhaté a kordbbi GDP-szint
elérése. 2010-ben az EU-ban csak szerény novekedéléimk stagnalas kordli allapot varhato. A
Magyarorszag irant korabban megingott bizalom pékeen eésodik.

Tavasz Ota vilagszerte szinte folyamatosan emet{edrkonjunktira- é$zsdeindexek, ésodik a
befektebk kockazatvallalasi hajlandosaga. Ot-hat negyedéigszaesés utan a lll. negyedévben az
USA-ban 2,8%-0s, az EU-ban 0,3%-0s ndvekedés voltli@é negyedévhez képest. Ugyanakkor
ennek tartdssaga bizonytalan. Még nem lathatd, fodlad-e ki a készletfeltbltésnek kdszonhet
illetve sok orszagban koltségvetési forrasokkal tam@ggatott kereslet-ndvekedeés, illetve mennyire
indulnak be szerves ndvekedési folyamatok. A fepeszagok jegybankjai és kormanyai korabban
nem latott modon és mértékben avatkoztak be a gagbtla, az anticiklikus politika killlt a
maganszektor kockazatainak részleges atvallalasdaali hosszabb tavon nyilvanvaldan
fenntarthatatlan.

2009-ben éves atlagban az USA-ban 2,5%-0s,/2z BUa0Ss, Magyarorszagon nagyobb, 6,5%
kordli visszaesés varhato. Ugyanakkor a magyaragzg 2009-ben nem vesz igénybe &iisttd
finanszirozasi forrast (mert a felvett hiteleketjya sdevizatartalék novelésére, vagy korabbi Hitele
visszafizetéseére forditja)! A magyar gazdasagalisikeresen elharitotta a vilaggazdasagi valsag
f6 fenyegetését: az arfolyam- és likviditasi krizistnek érdekében nagymeéricia GDP 3-4%-ara
kiterjedd Ujabb egyensulyi korrekciot \hajtott végre; legibka a koltségvetési kiadasok
lefaragasaval, kisebb mértékben (nyugdij, szociéliatasok, adé-atrendezés) rendszerjélleg
valtoztatasokkal. A vallalkozasok és a lakossagdgasen visszafogta hiteligényét, fogyasztasat és
beruhazasat.

A magyar gazdasag 2010-ben stagnalas kortli abbapolesz, kilabalas, szerény ndévekedeés csak a
masodik félévben varhaté. Az inflacié lassul, a kamélkiliség viszont jére tetzik. A folyd
kuls6 és bel§ egyensuly eurdpai 6sszehasonlitasban kivald |edsstleges vallalati adéssag-
konszolidacio esetén is az EU-atlag alatt tarthAtgelenlegi és a kovetkézkormany 2010-ben
szigoru fiskélis és jovedelempolitikat kényszeunlyfatni, ami lazuld monetaris politikara ad esglyt

A mértékekben lehetnek eltérések, a makropalyaelgélyen nem: csokkékilfoldi és ebbb-utdbb
meérsekbds allamadossag-ratat eredmeénygalyara kell allitani az orszagot.

Az EU-ban 2010-ben varhaté 0,7%-0s novekedeési {#mFO prognozisa szerint mintegy 5,5%-
kal bsvilé német import) enyhén serkélgg hat a magyar kivitelre. A hazai cégek kerestese
vallalati tartalékok fokozatos kimerilése, a piasidszaszerzéséeért folyo éles verseny, tovabba a
hitelekhez valé nehezebb hozzajutas miatt - naglitiarencialtan alakul. A pénzigyi kozvétit
rendszer rikddése lassan konszolidalodik, de a szinte korlatlaendelkezésre allé olcso pénz
korszaka nem tér vissza. A bankrendszerben sokid lgjarati és kevés a hosszu forras, de a
hitelezés (forintban és euréban) beindul, mar keres megbizhatd addsokat. Fokozatosan
Ujraindulhat az EU-termelés egy részének Magyadorsetortéi kihelyezése, a régids gazdasagi
egyuttmikodés fejpdése, az EU-n kivili piacok felé tortemyitas. Az orszag ékevonzo
képességének megitélése azonban ellentmondasosénalgyi stabilitas javulasanak, az
adoatrendezésnek a megitélése ketlvaz allami jelle¢g dontések atlathatésagaval kapcsolatban
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megfogalmazott éles kuilfoldi kritika viszont figyeézted. A beruhazasi keresletlég az épfiipar

szadméra teremt piacot. A fogyasztds csokkenéselex ignportverseny korlilményei kozott
behatarolja a magyar kinalat lebsdgeit.

A 2010-es koltségvetesi torvény 3,8%-o0s deficifgekonjunktiraciklust figyelembe véve 3% alatti
hiannyal) szamol. A mintegy 200 milliard forintogrtalék el§sorban az addbevételekkel,
mindenekedtt a nyereségaddval és az () vagyonaddval kaposokaickazatok fedezésére szolgal.
Ha a kiadasi oldalon is Iényeges tobbletigény kelate, azt ellentételézépéseket kell tenni. llyen
felfogasban, a 3,8%-0s hiany tartasara iranyuldniémyzati akarat esetén a 2010-es koltségvetés
korrektnek, de feszitettnek, kock&zatokkal, de neédjsan elérhének mirbsithet. Az 0j kormany
azonban valtoztathat is a koltségvetési politikarelképzelhét az egyensulyi cél médositasa is.

A Fidesz politikusai november elején 7,5%-ot €l@010. évi allamhaztartasi hiany kockazatat
jelezték. Szamitdsaikban a koltségvetéshez képbébletként szerepl tételek dont részeét un.
konszolidacios kiadasként prezentaltak. llyen a MéSéport, a BKV, az dnkormanyzatok, a
korhdzak, a koltségvetési intézmeények, az MFB himerterheinek atvallalasa, illetve a tervezettet
meghaladd koltségvetési garanciabevaltasok dsbge. Ugyanakkor csak olyan §oveévi
célmébdositas tekinth@tredlisan végrehajthatonak, amelyet tAmogat az £adMF. Nem csak az
ervenyes hitelszeszések, koordinacios @lasok, hanem az egyoldall lIépéseket kbype&nzpiaci
reakciok miatt.

2009-2010-ben Osszesen 6-7%-kal esik a GDP. Aégemlasdgra €s a szolgaltatd agazatok
tobbségére 2010-ben a stagnalas kortli allapot jebemz. Az épitipar a noveké EU-
forrdsokbdl finanszirozott infrastrukturdlis fepédsek-révén a leggyorsabbanddjl agazat lesz, a
brutté termelés 6% korili névekedésével. Az iparkdassan javuld exportlelisggek - a belfoldi
kereslet stagnélasa mellett - 3-4% koruli noyekeva®szirisitenek. A vallalkozasok, kiulondsen a
kicsik, még mindig a belfoldi kereslet hianyatdl ésfinanszirozasi forrasok gassegéil
szenvednek. A éslok és felszamolasok szar@(ae az 1,6 millio vallalkozashoz képest rendkivil
alacsony), s ezt meghaladd szamban jchnek létréllglkozasok. Latvanyosan emelkednek az
adohétralékok. A mikro-, kis- és kozépvallalkozéra szurkul.

A belfoldi 6sszkereslet kb. 1%-kal emelkedik. A Wlgizasok 5%-0s névekedése csak a 2008. évi
szint megkdzelitéséhez elég. A vallalkozoi berubdkd a 2009. évi ételjes visszaesés utan -
enyhén, s inkabb csak a Il. félévben emelkednekakvssagi fogyasztas szintje kissé tovabb
csokken. A brutté keresetek a munkapraci tulkinalat miatt - az szja-csokkentésreeisritettel -
varhatéan csak 1%-kabnek. A miniméalbér ugyan kozel 3%-kal emelkedik, stk cégnél nincs
mod a bérndvelésre. A netto keresetek azonban asulilszja-szabalyok kovetkeztében 7,5%-kal
emelkednek, ami a redlkeresetek 3,5-4%-0s novekedésdményezi. A realjdvedelmek nagyjabdl
stagnalnak, mivel a foglalkoztatds még tovabb csiklka munkanélkiliek tamogatasa a# id
elérehaladtaval mérséidiik, a cafeteria-rendszer juttatdsai visszaesnegadztatasuk miatt, a
csaladtdamogatasok nominalisan sefnak. A havi nyugdijak realértéke ugyan a koltségsteen
kissé tulbecslilt (4,1%) inflacidval tértént indedgimiatt minimalisan emelkedik, de éves szinten a
13. havi nyugdij teljes meg&zése kovetkeztében - a nyugdijkorrekcio hatadagyslembe véve -
minimalisan cstkken. A lakossag hitelhez jutasamalel konnyebbé valik, de magatartdsa ovatos
lesz. A bruttd megtakaritasi rata 6% korilire, #pedig 5% kodzelébe emelkedik, ami 2010-ben
is fedezi az allamhaztartas hianyat!

A foglalkoztatds csokkenése 2009-beibtajesen elmaradt a GDP visszaes#isé€010-ben a

létszam tovabbi 1-2%-0s cstkkenése valdszinmunkanélkiiliségi rata 2010-ben éves atlagban
11% korul varhato, ami az év végere 10,5%-ra méfddk 2010-re éves atlagban 3,5%-0s, az év
végére 3% koruli inflaci6 varhaté. A kidlsfinanszirozasi igény az addssadg megujitasara
korlatozodik, az allamhaztartasi hiany feltéthegg nem, vagy érdemben csak az egyszeri
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enpre B
konszolidacios kiadasokkal ndvekszik Ugyanakkooazag kiilé eladésodottsaga még magas, az
allamadoéssag pedig ugyan az EU atlag kdzelébeigvad a régié orszagait jellerizszint felett
alakul. Ha a magyar gazdasag ezen a makropalyaadmakkor a jelenlegi javulé megitélés és
pénzpiaci helyzet tovabb é&tdhet. Ellenkaz esetben azonban a monetaris politika mar 2010-ben
kihivasokkal szembesulhet. Illyen kihivas lehet,niamagunk rontjuk egyensulyi pozicionkat. A
régios tarsak nehézségei is hatnak rank. Emellettaggazdasag bizonytalansagai is hordoznak
kockazatokat. Az els félévben a politikai (valasztasi) kockazat beadidzd az alapkamat
csokkentése és a forintésbdése megall,66 ez utdbbi ingadozasa é6lég a gyenge oldal felé -
jelentbsebb lesz. A méasodik félévben viszont - a nemzetéazigyi intézményekkel egyeztetett
gazdasagpolitika esetén - tovabb mésdkeék az allampapir-hozamok, a forintosidik. A
jegybank a stabilitas mégzése mellett fokozatosan cstkkentheti az alapkatnaa009 végi 6%-
rél 2010 végére 5% kornyékére (mikdzben a vilaghamatemelési ciklus ke#dik). A forint
arfolyama 2010 elsfelében a 2009. Il. félévre jelle&@270 forint/eurd kdrnyékén marad, majd a
pénzpiac és a nemzetkdzi szervezetek altal tamiggandasagpolitika esetén a Il. félévben 260
forint/eurdra efsodhet.

A kedved egyensulyi palya lehéséget ad az eurd-csatlakozaékékzileteinek megkezdésére.
Ennek keretében 2010 februarjaban céisparlamenti vitat folytatni Magyarorszag szandéias
ennek nyoman kérni belépésiinket az ERM-2 rendszaheurd délszobajaba. Ez egyértelien
tikrozné szandékainkat, egyfajta gazdasagpoliti@egonykéent szolgalna.

Inflacio

Novemberben 5,2 szazalékos volt az egy évre-visisindit dragulas. Az éizetes piaci varakozasok

5 szazalékos inflaciordl szdltak, tehat kisebl biggmeglepetést jelent az adat. Oktéberben -
harom havi csokkenés utan - 4,7 szazalékon aléirimxlex, vagyis a mostani szam egy negyedév
Ota az el§ emelkedést jelenti, illetve négy keilemes meglégedkoz6 hénap utan az @kslkalom,
amikor az inflacié a vartanal magasabbiett. A karasokat vélhéen a friss adat sem irja at:
januarig emelkedés, utana cstkkenés, 2010 masaldil zuhanas varhaté a 12 havi arindexben.

A maginflaciés mutatdé mindoéssze egy hajszalnyit lkeuett (4,9 szazalékrdl 5 szazalékra), ami
arra utal, hogy a mostani megugrasért alamrea hektikusabb armozgasu, ideiglenes hatasoknak
jobban kitett termékek felelnek. Alapden kett ilyen lathaté el§ pillantdsra is, az egyik az
élelmiszer termékkoér, a masik pedig az lUzemanydupdlEaz tinik ki, hogy sem az év eleji
forintgyengulés késleltetett hatdsa, sem a kereklati nyomas nincs jelen a magyar gazdasagban -
megebsitve ezzel a korabbi honapok eredményeit.

Az inflacio alakulasa (ew/éw, %)
12
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Az inflacio és az arfolyam alakulasa
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Az alacsony inflaciés nyomasra utal, hogy a maguoifl az elmult negyedévben extrém alacsony
szintre slllyedt. A negyedéves évesitett mutatodiseze 1,3 szdzalékos, mégive ezzel az
inflaciés cél alullbvésének kockazatat.

Maginflacic lasa
(12 havi vatozaz éz a neg@ evesitett index)
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Bar a monetaris tanacs legutobbi tGlésén mar ellingkamatcsokkentési ciklus végére tett utalas,
megitélésink szerint a mostani inflaciés adat baifinik el latasra kellemetlennek - nem
tamogatja meg ezt a nézetet. lgaz, a tanacsbanisyemn inflacios kilatasok miatt mertlt fel a
lassitas lehésége.
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Arfolyamok

Tovabb folytatta gyengélkedését a forint adgzélnapokban is: az arfolyam 273 felé emelkedett,
mintegy masfél havi mélypontra leértebkave az eurdval szemben. A korabbi rossz
teljesitményével ellentétben viszont most a rédiavegegyeét mértékben gyengult a HUF, mivel
a zloty és a cseh korona leértékkise is hasonldé nagysagréndk bizonyult. JOI lathatd, hogy a
befektebk nem felejtenek egykdnnyen: az addssag-dinamikékapcsolatos aggodalmak
felerssddésekor Ujra és Ujradekszik a magas adossagrataval rendélioegzagokat és a feltorekv
piacokat, igy Magyarorszagot is. A boris hangulatapveten az okozta, hogy a hitelngisits
intézetek az ék6 napokban is rendkivil aktivnak bizonyultak: Gonggag (Fitch) utan Mexikd
(S&P) addssagbesorolasat is rontottak, PortugdicSganyolorszag jelenlegi besorolasat pedig
negativ kilatassal illették. A Fitch emellett figyeezetést adott ki, hogy az eurdpai bankok
hitelmingsitése is veszélyben lehet a kereskedelmi ingdtanmneglév kitettségik miatt. Nem
varnak az elenik jelents elmozdulast az arfolyamban, a jelenlegi aggodakenghiulése mellett a
275 kordli tartomany lehet jellertiz2010 el§ negyedévében viszont 280-290-ig gyelddorintra
szamitanak, azzal parhuzamosan, hogy az MNB tovagfa a kamatot (5.5%-ig), és a 2010-es
koltségvetési hianycél varhat6 tullévése tudatadogfektaikben.

A fontosabb devizak elmult havi teljesitménye (20€cember)
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Reélkeresetek

Oktoberben tovabb folytatoédott a realkeresetek ksikse Magyarorszagon. A fizetések 3,2
szazalékkal érnek kevesebbet, mint egy évvel kamdbbrdadasul a kozszféra szigoru
jovedelemgazdalkodasa miatt mar a bruttd béreksebbek, mint tavaly. A netté kereset valtozasa
az évkozi adécsokkentés miatt ugyan pozitiv magadtazt meg elviszi az inflacid. A realkeresetek
mostani visszaesését (szeptemberben még "csakzAazalékos volt az éves csokkenés) az okozta,
hogy a kozszféraban ezuttal nem torténtek érderbBeen fellli kifizetések, tavaly viszont igen,
igy a bazishatas lejjebb huzta a mutatot.



Realkeresetek alakulasa (éves valtozas, %)
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Az rendkivil ritka, hogy a brutto keresetek szimt@¥es szirii csokkenést regisztral a KSH, az idén
viszont kétszer is megtortént. 88k0Or januarban, amikor szintén a kozszféra 13. hatatdsai
maradtak el, és most, oktoberben. A versenyszekord érezhéen ebs kontroll alatt tartja a
béreket a recesszid, bar tulajdonképpen a 6-7 l&kéimagazdasagi visszaesés mellett a bruttd bérek
3,5 szazalékos emelkedése nem is olyan sulyosvadizétbdas.
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Realkeresetek alakulasa((éyés vaitords, %)
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A sulyos alkalmazkodas ugyanis inkabb a létszaniiggelhe® meg. A versenyszféraban 7%-os
volt a létszamcsokkenés. A koltségvetési szférabizfoglalkoztatasdvillése miatt ugyandtt a
létszam, de e nélkil szamolva az 6eldz honap atlagaban 0,6%-kal kisebb Iétszamot
foglalkoztattak, mint egy évvel korabban.

Jegybanki alapkamat

Nem volt "véletlen" a kamatcstkkentés lassitasatglebegtet jegybanki kommunikacio:
decemberi Ulésén veégulis valéban visszavett azgedwgszokott, 50 bazispontos csokkentési
tempobol a Magyar Nemzeti Bank. A monetaris tand@stése alapjan az alapkamat tehat 25
bazisponttal 6.25%-ra mérsélbtt. Ez a kimenet eltér a piaci konszenzustol @&@ispontos
vagas), bar voltak szakék, akik megemlitették, hogy "benne van a léSlmn" egy ennél kisebb,
jelzésértéld monetaris enyhités lelisege. A kockazati megitélésben és a kockazatvsillala
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hajlandosagban némi térés volt az utdébbi honaplésn,"ezek miatt cstkkentettilk csak 25
bazisponttal" az alapkamatot. A tovabbiakat ket a kamatdontési kozlemény jelzi: Az inflacids
és reélgazdasagi kilatasok alapjan indokolt tov&blmatcsokkentésre akkor kertlhet sor, ha azt az
orszag kockazati megitélése lghet teszi.

A magyar jegybanki iranyado kamat (%)
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Az inflacios kilatasok tovabbra is leldseget adtak volna az 50 bazispontos vagasra, dbmat
hetekben gyengébb forintarfolyam, illetve a haromltalcsra emelkédorszagkockazati felar (5
éves CDS-felar) mar inkdbb az 6vatosabb hozzaddigdnhta meg. A jelek szerint utébbi alldspont
gyézedelmeskedett a kamatdértestiletben. A-glebalis befekéethangulat viszonylag kedvéz

voltanak fennmaradésat is sok k&ed 6vezi.

A magyar jegyvhanki alaplyarat moikbeli és varhato® alakulasa (%)
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Allamhéztartasi hiany

Novemberben 75.9 milliard forintos deficittel zawt allamhaztartds harom alrendszere, az Els
honap 0Osszesitett hianya tovabbra is jélst meghaladja az egész évreiddtt hianycelt,
113.3%-on &ll. Mindez azt jelenti, hogy az utolsin&ipban kézel 132 milliard forintos tébbletre



van szikség ahhoz, hogy tartani tudja Magyarorazégmzetkozi szervezetek felé a hitelcsomageért
vallalt hianycélt (a kdzponti kdltségvetés esetér892.4 milliard forint).

2007. novemberében 142.4 milliard forintos, mig&6@n 233.1 milliard forintos deficit alakult ki
az allamhaztartasban helyi énkormanyzatok nélkiihee képest a legfrissebb novemberi adat
alacsonynak mondhat6. Ez ugy alakult ki, hogy gpkiti koltségvetésben 120.2 milliard forintos
deficit alakult ki, ehhez jott még hozza az elkiitéti allami pénzalapok 10.4 milliard forintos
hianya, a tarsadalombiztositas pénzigyi alapjai Bdlliard forintos tobbletet termeltek.

mrd Ft Az allamhéztartasi egyenleg*havonkénti alakulasa
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mrd Ft Az dllamhaz og® girdiilé 12 havi alakuls
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Forras: Pm

A pénzugyminisztérium gyorsjelentése szerint éreéfilnek a kiadascsokkénintézkedések, az
allamhaztartasi folyamatok a kijel6lt palyan halakinA november végi allapotok szerint azseld
hénapban 1123,7 milliard forintos deficitet termeettallamhaztartas, helyi 6nkorméanyzatok nélkil,
mig a kormany célja 992.4 milliardos hiany.
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Ateljes évi hianyelGiranyzat teljesitettsége*
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Forras: Pm
Hitelpiac

A lakosséagi hitelezés példatlan kiszdradasara akain Magyar Nemzeti Bank (MNB) kozzétett
oktéberi hitelezési statisztikai. Devizaban mardpiok 6ta tébb hitelt térleszt a magyar lakossag,
mint amennyit folvesz, ezt tetézte a mualt hdnapbéorinthitelek elképesétvergidése, ami a#sz
eleje Ota kulondsen a lakashitelek esetében dr&bsaknem fél évtizede éve nem vett fel ilyen
kevés jelzélog- és lakashitelt a magyar Iakoss@éberben. A kilatasok nem csak a koselg
téli honapok miatt borusak.

Katasztrofalisan alakult oktéber hénap andalgi hitelezés szempontjabdl, hiszen pusztan
tranzakcios alapon szamolva 13 milliar ntigblh hitelt torlesztett a lakossag, mint amennyit

felvett. A folyamatnak természetesen van egy optaniolvasata is: csokkent a lakossag

eladdsodottsadga, igy a csaladokra nehezsehzigyi terhek is alacsonyabbak lettek. Mégsem
szokas pozitiv jelenségként értékelni a hitelezésszaesését, ugyanis altaldban alacsony
novekedési kilatasokra utal. A hitelpiaci boom elatsara kovetkeztethetlink egy mult honapban
nyilvanossagra kerult adatbdl is: az épitési engedészamanak tavaly év végén megindult

zuhanésa folytatodott a lakaspiacon, s a Portfalidecslései szerint 2002 6ta nem éplt olyan
kevés lakas Magyarorszagon, amennyi idén épilni fog
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Lakaseépitések Magyarorszagon
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A hitelezés ilyen mértdkvisszaesésére a kdzelmultban nem volt példa, éatbkintliink a forint-

és devizahitelek mozgasat részlétegrafikonra, megéllapithatjuk: eblb a zuhanasbol a
forinthitelek is alaposan kivették a résziiket. lgdetjyedil idén marciusban és aprilisban volt netté
hiteltérleszbé a lakossag - ez most nem csupan megisohitt, de sulyosbodott is. A
devizahitelekdl ugyan megszokhattuk tavasz 6t y inkabbgdtile mint hogy felvennékket,

a forinthitelek pedig hol igy, hol ugy viselke ire kéz a kézben negativ iranyban még nem
mozgott egyltt a két hitelfajta. Devizaban, 8. n 4.8, egyittesen tehat 13 milliard forintos
nettd hiteltdrlesztést produkalt a Iakossé@

A szabad felhasznalasu jelzaloghitelek korébenlée éta az eurd a legnépsian denominacio,
ebben a devizdban oktdberben 10.6, svajci frankb@nforintban viszont csak 1.5 milliard forint
osszegben vett fel jelzaloghitelt a lakossag. Epptibbira, a nyomott forintalapl hitelezésre
vezethet vissza, hogy jelefisen visszaemelkedett a kdlcsonokon belll a devdngaaz elmult
hénapokban.

mrd Ft A jelzaloghitelek (j szerzddéseinek Gsszege s a devizaarany
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A felvett lakashitelek 6sszege sem volt még olylmesony, mint oktéberben. Immér 21 milliard
forint alatt vagyunk, és forintban, euréban és aviipnkban egyarant kevesebb hitelt vett fel a
lakossag, mint akér csak egy honappal kordbbarerEbtér a szezonalis hatasnak is nagy szerepe
van: a téli hénapokban minden évben tizmilliarddlkevesebb lakashitelt vesz fel a lakossag, mint
nyaron. Az idjarason kivul sincs azonban tlitcsodat varni a lakashitel-piacon: a jegybanki
alapkamat 6.5 szazalékon all, emiatt a forinthitéd@matai még kellen magasak az elrettentéshez,
lakéshitel-tAmogatési rendszer szinte nem létexzikjaba jelentek meg a korabbiakhoz képest
kedve® kamatozasu hitelek, a bankok csak nagyon 6vatuseleznek.

mrd Ft A forint- eurd és frankalapu lakashitelek 0j szerzddéseinek sszege
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Pedig a forinthitelek kamatai alacsonyk, miydran voltak, de magasabbak, mint akar az
el6zé honapban, s ebben szerepe lehet annak is, hoggkaloa kamatbevételeken is igyekeznek
valamit visszakapni a magasabb céltartalékolastimiaszteségekih. A devizahitel kamataiban
nem tortént latvanyos elmozdulds, az euroOhitelekMithtranya tovabbra is mintegy harom
szazalékos a svajci frankhitelekéhez képest, hieltdenni azonban, hogy ez utébbi terméket csak

egy-két bank nyujtja.

A forint- és devizaalapi lakashitelek atlagos hitelktltség mutatdja
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Forras: MNB

A szabad felhasznalasu jelzaloghitelek esetébesdjai Srank alapu jelzaloghitelek mozgasa kevés
piaci szere@ magatartasat tukrozi, s ismét az eurOhitelek fiddem téren a legkedvébb
lehetiséget. A forinthitelek még mindig 30 szazalékoslkiltség kérnyékén tanyaznak, igy

népszeitlenségik nem meglép
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Jlfidrintos értéket vettek fel, ennél alacsonyabb
emdalhpokban. A fedezet nélkili forinthitelek
egoridbamarkiiitelek pedig tovabbra is nagyon

messze jarnak egy évvel korabbi 70-80 iardrftos csucsuktdl. Az eurdhitelek viszont joval
népszeibbek, mint korabban, de az ebben a szegmensbennylag stabil forinthitelekhez
hasonl6éan nem tudtak atvenni a svajci frank egyszerepét.

A forint-, eurc- es frankalapu fogyasztasi hitelek
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elmult hénapokban stabB&%-0s volt a teljes magyar héztartasi
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hitelallomanyon belil, ami a forint- és devizahetake egyarant jellendz kinalat- és
keresletcsokkenésre vezetheissza.

A haztartasok forint- &3 devizaalapi hitelallomanyanak
es a devizaaranynak az alakulasa
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empre .

Magyarorszag ingatlanpiaci elemzése

Bacs-Kiskun megye
Megyei jogu varos:

Ujépitésd ingatlanok tekintetében Kecskemét az élen jar a kornyezé varosokhoz
képest. Itt taldlhatjuk meg a legtobb Gjépitési lakast. A belvarosban 300-450 ezer
Ujépités( ingatlanok: Ft/nm dron, a tagabb értelemben vett belvarosban 260-310 ezer Ft/nm, a véros
tobbi részén 210-260 ezer Ft/nm aron kinaljak a lakdsokat. Vannak olyan
tarsashazfejlesztések ahol, a magas négyzetméterar mellé hozzaadjak a
konyhabutort. Csaladi hazak tekintetében a fajlagos nm ar 141 ezer Ft.

Hasznalt ingatlanok tekintetében Kecskeméten elég széles sdvban mozognak az
ingatlanok darai. Panellakdasok nm-ét 65-220 ezer Ft-ért, tégla épités(i lakasokat
115-340 ezer Ft/nm-ért, csaladi hazakat 53-430 ezer Ft/nm-ért lehet kapni a
varosban. Az ingatlanforgalomban élénkiilés tapasztalhatd. Az ingatlanok arai
mindig alkuképesek. A vételarbdl leggyakrabban 5%-ot engednek el de nem ritka
a10% is.

Hasznalt ingatlanok:

A szigoruan vett belvdrosban 40-70 ezer forintért adnak egy négyzetméter
Telkek: fejlesztési telket. A varosban altalanosnak mondhaté a 15-35 ezer Ft/nm.
Kadafalva, Helvécia és Ballészog telkeit 5-10 ezer forintos négyzetméteraron
lehet eladni, de a lélektani hatar inkabb az 5 ezer forint.

Leraktdk a Mercedes gyar alapkdvét. Elkezdték a kecskeméti fird6komplexum
fejlesztését. A 7 milliard forintds-beruhazas soran az élményfirdé karibi
Fejlesztések: hangulatot idéz6 medencetéiében két éimény-, hullam- és kalandmedencét,
maszofalat és fejesugréablot, sodréfolyosdt alakitanak ki. Attraktiv elem a térbe
Usztatott , karibi terasz/ emelt szintjén épiilé panordmamedence és az alatta Iévé,
vizeséssel hatarolt bariangmedence.

Varosok:

Az Gjépitésid ingatlanok nm drai a nagyobb varosokban 230-260 ezer Ft a
kisebbekben 200-240 ezer Ft. A megyében a kiadott ujlakdsépitési engedélyek
Ujépitést ingatlanok:  |szama az év elsé haromnegyed részében 12,5%-0s ndvekedést mutat, a
hasznalatba vett lakdsok szdma el6z6 év azonos id6szakahoz képest kicsivel tobb
mint 14%-ot csokkent.

Az ingatlankozvetit6i adatbazisokat vizsgalva elmondhatd, hogy a megyében a
Hasznalt ingatlanok: panellakasokat atlagosan 100-170 ezer Ft/nm aron, a téglaépités( lakdsokat 90-
240 ezer Ft/nm aron, a csaladi hazakat 42-200 ezer Ft/nm éaron kinaljak az irodak.
A kisebb varosokban egyre tobb tzlethelyiség kiadd vagy eladé.

A szigoruan vett varoskdzpontokban nagyon kevés eladasra kindlt telkek vannak
az ingatlankozvetitGi adatbazisokban. Ezek nm dra nagysagtol fiiggéen 35-63 ezer

Telkek: Ft/nm. Atlagos telek nm arak 12-35 ezer Ft-ig vannak. A varos szélén viszont lehet
olcsdbban is telkekhez hozzajutni. Itt az 6sszkdzm{ives telkek nm-ét 3000-5000 Ft-
ig kinaljak.

Fejlesztések kozil az Gtfeldjitasok, és a csatornazasi munkak emelkednek ki.
Cseng6don 184, mig Kisk6roson csaknem félmillidrd forintba keril6 iskolaépilet-
Fejlesztések: feldjitasok, -bSvitések kezd6dtek el. A nagyobb varosokban folynak a
panelkorszer(sitések. Egyre tobb panellakas kap Uj nyilaszardkat és Uj
szigeteléseket.

2 havonta frissidl tablazat
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enpre

Csongrad megye
Megyei jogu varos:

Hasznalt ingatlanok:

Telkek:

Fejlesztések:

Ujépitésd ingatlanok:

Szeged belvarosaban a legkeresettebb lakdasok az 50 nm-es 1-2. emeletiek. Ezek
nm 270-330 ezer Ft-on kindljak a vevéknek. A legtdbb ilyen tarsashaz 2009
decemberi ataddssal késziil el. Ingatlankozvetit6i adatbazisokat elemezve
korilbelll 150-200 ilyen lakdst kindlnak a kozvetiték. A legtobb laképarkban a
tarsashazi lakdsokat 230-270 ezer Ft/nm-en kinaljak.

IngatlankozvetitGi adatbazisokat vizsgalva altalanosan elmondhaté, hogy a
panellakasokat 100-220 ezer Ft/nm-on kinaljak. A tarsashazi lakasok nm-ét 110-
232 ezer Ft a csaladi hazak nm-ét atlagosan 80-270 ezer Ft-os arsavban kinaljak.
A valsag alatt az ingatlanarak Szegeden nem csékkentek, inkabb a stagnalds a
jellemz6 a varos ingatlanjaira. Szeged kérnyékén az ipari ingatlanok nm-ét 4,5-6
€-ért lehet kiadni. Az iskolakezdés miatt az albérletpiac felpezsdiilt. Egy atlagos
belvarosi 50 nm-es tarsashazi lakast 60 ezer Ft lehet kiadni.

A szigoruan vett belvarosban nagyon kevés épitési telket taldlunk. Ha van is
annak nm ara 45-79 ezer Ft. T6bb ingatlanadatbazist elemezve elmondhatd,
46 ezer Ft k6zott mozognak. Keresettek is, ugyanis jellemzé Szegedre, hogy a
lakdk inkabb kitelepilnek a kérnyék varosaiba és faluiba.

Az Ujszegedi Ligetflrdd teriietén/felépitett Tisza Gyongye 1975-ben nyitott
meg. Eredetileg étterenminek-épiilt, de a nyolcvanas évek elején mar diszkdként
m(ik6dott. Az eredetj éplifetbél csak a vaz marad meg. A hdromcsillagos, 49
szobds szallé — a tervek szerint — jov6 nydron nyit meg. A beruhdzas unids
tdmogatdsbdl és hitelbdl valésul meg, a munka egy hdnapon belil elkezd6dik.
A szegedi belvaros-rehabilitacié masodik litemével kapcsolatos terv a
Semmelweis utca, Arpad tér, Dugonics tér rendezése. A 2,5 millidrd forint
értékd fejlesztésre megsziilettek a tervek. Az 6sszeg kétharmaddra a vdros
hamarosan beadja az unids palyazatot, hogy az épitkezés jové év elejétdl
fokozatosan elindulhasson.
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enpre

Varosok:

Ujépitésd ingatlanok:

Hasznalt ingatlanok:

Telkek:

Fejlesztések:

Az Ujlakdsok tobbsége Makdn, H6dmezbvasarhelyen, Szentesen, és Csongradon
van. Itt a laképarkokban 1évé lakdsok tobbségének nm-ét 200-240 ezer Ft-ért
kinaljak. Azonban ha egy kicsit is dragdbb a lakas nm, akkor a lakasra nincs
kereslet. Ugyanis a kisebb varosokban nem nagyon tudjdk megfizetni a 260-280
ezer Ft-os nm drat.

Csongrad megye hasznalt ingatlan kindlata igen bé. A nagyobb varosokban a
panellakdsok arai 89-150 ezer Ft/nm arsavba mozognak. A lakdsok arai 110-160
ezer Ft/nm arsavba, mig a csaladi hazak nm arai 90-140 ezer Ft-os arsavba
ingadoznak. Az ingatlanok értékesithet6sége megkdzeliti mar a 180 napot is.
Csak a nagyon jo helyen |1évé és kiemelkedd tulajdonsagokkal biré ingatlanokat
tudjak csak nagyon gyorsan értékesiteni a kdzvetitd cégek.

A nagyobb varosokban az 6sszk6zm(ves telkek nm 4-20 ezer Ft kozott
mozognak, azonban a belvarosokban nem ritka a 25-50 ezer Ft/nm sem. A nem
0sszkdozmdves telkek nm-ét 800 és 2 500 Ft kozott aruljak az ingatlankozvetité
irodak. Ebbél is nagyon sok van az adatbdzisokban. Féleg szantoként és
tanyaként szerepelnek.

Megkezd6dott a mdorahalmi négycsillagos Hotel Colosseum épitése. A vilaghird
romai amfitedtrum mintdjara kor alakudra tervezték a wellness- és
konferenciaszallot. A 2,7 milligydyfarintos beruhdzashoz a varos projektcége, a
Mora-Invest Kft. palydzatgromintegy 512 milliét nyert, a tobbit 6nerébdl és
hitelbdl teremtik el6. A tervek/szerint 2010 decemberében adjak at a szallodat,
a prébaiizem 2011 elejénkezdddik. A hddmezbvasarhelyi Ginkgo-Sas hotelt az
épittetd SK Sas Projekt/Kit. 1,3 millidrd forintbdl épiti meg, amihez az unié 378
millié segitett ki. A hotel épitése része a belvaros két éven belil lezajlé
atalakitdsanak, amely 2 millidrd forintot meghaladé unids és kozel 400 millio
forintos 6nkormdnyzati forrasbdl valésul meg. Megérkezett a firddfejlesztés
hivatalos briisszeli tAmogatdsardél sz616 értesités, ezzel nincs akadaly az
Osszességében 3,6 milliard forintos makdi firdéfejlesztés fejlesztés elbtt.

2 havonta frissidl tablazat
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enpre

Budapest és Pest megye

Megyei jogul varos:

Ujépités(i ingatlanok:

Hasznalt ingatlanok:

Telkek:

Fejlesztések:

Ujépitési ingatlanok drainak tekintetében az alabbi vérosrészekben lehet lassu
emelkedésre szamitani: Pesti belvaros, Budai és Pesti z6ldovezeti ingatlanok. Ezek
arainak emelkedése elérheti az 5-10%-ot is, azonban a tébbi varosrészben a
stagndlds lesz a jellemz6 az Uzlethelyiségekre, logisztikai ingatlanokra és az irodakra.
A f6varosban kozel 50 tarsashazfejlesztés folyik. A nm arak 250-1000 ezer Ft kdzott
mozognak. Azonban vannak luxus fejlesztések is amelyeknek nm drai még ennél is
dragabbak. Varhatdan a legkelend6bb ingatlanok a Té-Park tarsashdz projekt lakdsai
lesznek, mivel a projekthez kilén autépalyalejard is épil.

A panellakadsok atlagos négyzetméterara a févarosban 201 ezer forint. Budan a
legdragdbb panel nm ara 441 ezer Ft, a legolcsdbb 82 ezer Ft/nm. Pesten a
legdragabb 534 ezer Ft/nm a legolcsdbb 67 ezer Ft/nm. Téglalakasok esetében az
atlagos nm ar Budapesten 350 ezer Ft. Csaladi hazak tekintetében Buddn 430 ezer
Ft/nm Pesten 372 ezer Ft/nm.

Budapest épitési telekpiaca viszonylag nagy eltéréseket mutat. Buda
luxusdvezeteiben a telek nm 120-200 ezer Ft k6zott mozog. A Nagykorut kérnyéki
telekpiacon 60-110 ezer Ft/nm-ig talalunk épitésre és ingatlanfejlesztésre alkalmas
telkeket. Pest legnagyobb részén pedig 10-70 ezer Ft/nm a telkek arai. A fejlesztési
telkek piacan néhol 30%-os arcsokkenés is tapasztalhatd Budapest egyes részein.

Lassan befejezddik a XI. keriileti@ffice Garden irodapark masodik litemének épitése.
A Szerémi Ut-Hengermaloin Gtsarkan fekvd, 17,000 négyzetméternyi bérbeadhaté
terliletet kinald irodahaz=astervek szerint 2010 els6é negyedévében kerdl atadasra. A
tervek szerint a jov6 éwirajusara befejezédik a belvarosi "F6 utca" projekt, mellyel
megjelenésében és funkcidiban is Ujszer(l varostengely jon létre. Az 5,4 millidrd
forintbdl megvaldsulé keriileti fejlesztés - melybdl 1,9 milliard unids forras, a tobbi
kerileti sajat er6 - a kozteruleteket érinti. A 4-es metro Kalvin téri megalléjanal mar
tobb Utsavot is megnyitottak az autdsok szamara. Az Eurdpai Bizottsag 7,56 millid
euro tdmogatast biztosit a ferihegyi 2 B utasmolo épitéséhez. A Budapest Airport az
Uj termindlépllet atadasat kovetd évben kezdi meg a 2B terminalhoz kapcsolddo
terminalszarny, vagy mas néven méld megépitését.
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Varosok:

Ujépités(i ingatlanok:

Hasznalt ingatlanok:

Telkek:

Fejlesztések:

A 50-150 lakdsos lakdparkok helyett elt6rtérbe keriinek a kisebb 15-30 lakdsos
tarsashazak. Ezek nm-ét Pest megyében 210-310 ezer Ft-ért kinaljak. Tébb ilyen
fejlesztés is van Budapest vonzaskorzetében féleg Torokbalinton, Erden. Eplilnek a
tdrsashazakban luxus penthouse lakasok is amelyek utan féleg a kiilfoldiek
érdekl6dnek és 6k mutatkoznak potencialis vevGknek. A lakdingatlanok, raktarak, és
ipari ingatlanok arszinvonalanak tekintetében stagnalds varhato.

Ingatlankozvetit6i adatbazisokat vizsgalva Pest megyében egyre tobb lakast kinalnak
eladasra. A nagyobb varosokban lévé panellakdsok négyzetméterét 130-200 ezer Ft-
ért, a téglalakdsokat 160-390 ezer Ft/nm-ért kinaljak. A z6ldovezeti csaladi hazak nm-
ét 127-410 ezer Ft talalhatjuk meg az adatbazisokban. A legkeresettebb csaladi
hazak Térokbalint, Erd és Budapest vonzaskdrzetében taldlhatdak meg.

A telekarak tobbnyire jol mutatjak egy-egy kornyék fejlettségét, és a keleti
agglomeracio egyelGre alaposan elmarad a nyugati szektor arszinvonaldtdl. A keleti
szektorban az épitési 6sszk6zmiives telkek arai 15-45 ezer Ft/nm kozott alakulnak,
mig a nyugati részben 21-75 ezer Ft/nm kozott drazzak a telkeket.

1350 lakast és 12 ezer négyzetméternyi kereskedelmi létesitményt épit az Indotek
Csoport a rakospalotai volt Névényolajgyar teriiletén. A beruhazas 50 milliard
forintba kerl és 10 évig tart majd. Az els6 Utemben 450 lakast és 4 ezer
négyzetméter kereskedelmi, illétye szolgdltatasi célu épiletet adnak at. Az elsé
itemet tovabbi kettd kdveti/Gjlogisztikai bazis késziil el hamarosan Budapest
vonzaskorzetében, Budapest-Eszaki Ipari Parkjaban taldlhaté uj komplexum 800
méterre helyezkedik el 2zMB-korgy(irli lehajtéjatdl az 51-es f6ut mentén. Elaphant
Holding a XVII. keruletheri 400 lakdst fejleszt, de Maglddra és Gyomrére is tobb ezer
lakast tervez a cég, 4-6 lakasos tarsashazakban és sorhazakban.

2 havonta frissidl tablazat
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Békés megye
Megyei jogu varos:

Hasznalt ingatlanok:

Telkek:

Fejlesztések:

Ujépités(i ingatlanok:

Békéscsaba belvarosaban nemrég adtak at egy 300 lakdsos tarsashazat, ahol a
lakdsok nm-ét 230-280 ezer Ft-ért értékesitették kulcsrakészen. Az Ujépitési
csaladi hazak tekintetében a nm arak egy széles skalan mozognak. Itt 180-300
ezer Ft k6z6tt van egy nm.

A belvarosi lakasarak inkabb évek 6ta enyhén emelkednek, vélhetSen a
belvaros erételjes fejlesztésének és az optimalis helyen 1év8 bevasarlékozpont,
a Csaba Center megépitésének kdszénhetben is. Hozzavetéleg 10 szazalékos
emelkedés mutathatd ki. Az itt talalhatd két- két és fél, haromszobas lakasokért
allapotuktdl figgSen 9-13 millid forintot kérnek. A hasznalt lakdingatlanok arara
leszoritd hatdassal volt és van a belvarosban Ujonnan felépitett tarsashazakban
atadott kézel 300 lakas.

Békésen, Sarkadon, vagy Ujkigydson épllt hazakat olcsén vasarolt telkekre
hlzzak fel a tulajdonosok, igy tébb pénz marad a kivitelezésre. Mig egy
Békéscsaba hatardban, vagy azon tul talalhatd, nem kdézmidves telek
négyzetmétere 500 forintba, addig az ugyanezekkel a koordinatakkal
rendelkezd, kozml(vesitett telek 1500 forintba kerul. Ha valaki nem a varos
mellett, hanem a varos szivében szeretne épitkezni, annak joval borsosabb arat
kell megfizetnie.

Kozel kétmilliard forintért Ujulhat meg Békéscsaba belvarosa. Békéscsaba
belvarosa olyan kompakt egész, ami egyértelm(ivé teszi, hogy a tervezett
fejlesztések a Szent Istvan tér - Luther utca - Irdnyi utca - Munkacsy utca -
Bartdk Béla ut - Szabadsag tél( dltai-hatarolt terlletet érintik.

Varosok:

Hasznalt ingatlanok:

Telkek:

Fejlesztések:

Ujépités(i ingatlanok:

Ujépités(i ingatlanok tekinitetében nagyon kevés épiil a megyében. EIGz6 év
azonos idGszakahoz képest 39%-ot estek az épitkezési darabszamok a
lakaspiacon. Epitési engedélyt kapott lakdépiiletek szdma és alapteriilete is
csokkent az elmult évhez képest. Itt kisebb volt a visszaesés. Az arak
tekintetében is csokkenés tapasztalhatd. A fejleszt6k tartandk a kordbbi
arszinvonalat viszont nagyobb mérték( kedvezményekre és engedményekre
kényszerulnek. Ajdndék konyhabutorral és kocsibeallokkal ajaAndékozzdk meg a
veviket.

A nagyobb varosokban stagnalds tapasztalhaté az ingatlanpiacon. Békés
megyében 2009. els6 haromnegyed évében 250 db lakast vettek haszndlatba.
Valamint ez id6szak alatt 6sszesen 224 db Uj lakasépitési engedélyt adtak ki. Az
Ujlakdsok nm arai 200-235 ezer Ft k6zott mozognak. A hasznalt lakasok arai 100
150 ezer Ft kozott, a csaladi hazak nm arai 60-230 ezer Ft kdzott cserélnek
gazdat. A megyében az ingatlanarak 10-40 %-al estek a korabbi évekhez képest.

A Békés megyei telkek viszonylag olcséknak mondhatdak. Kisebb varosokban a
telkeket 1 000 Ft/nm kinaljak. Az 6sszk6zm(ives telkek nm 1500-4000 Ft, a
nagyobb varosokban pedig 20-30%-al magasabbak az arak. A
varoskozpontokban pedig 15-30 ezer Ft/nm egy épitési telek. Viszont ezekb&l
nagyon kevés van, és csak ugy lehet hozzajuk jutni, hogy a régi bérhazakat
lebontjak és helyére (j tarsashazakat hiaznak fel.

A Békés Megyei Onkormanyzat tovabbra is megel6legezné a kormdanynak az
elvonasok kovetkeztében hidnyzdé 2 milliard forintot, az M44-es szamu féat
fejlesztéseinek mielSbbi folytatasaért. Békéscsaba kozelében kalandpark
létesll, melynek 6sszkoltsége 437.970.000,- Ft tamogatdsként az 6nkormanyzat
209.485.000,- Ft nyert el.

2 havonta frissidl tAblazat
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Jasz-Nagykun Szolnok megye

Megyei jogu varos:

Szolnokon a szigoruan vett belvarosban viszonylag draganak mondhatdak a
lakdsok. A tarsashazakban a lakdsok nm-ét 270-320 ezer Ft-ért kinaljak. Azonban a
jellemzd ar 220-250 ezer Ft/nm kozo6tti drsdvban mozog. A legtdbb tarsashazi
lakdst kulcsrakészen adjak at a vev6k részére.

Szolnokon a hasznalt tarsashazi lakdsok nm-ét 120-220-ezer Ft-ért kinaljak. A
lakasok tobbsége felljitasra szorul, gyenge allapotuk miatt. A panellakasok arai
110-210 ezer Ft/nm kozott mozognak. A csaladi hazak jellemzé nm arai 85-243
ezer Ft. Ingatlankozvetit6i adatbazisokat vizsgalva elmondhatd, hogy az drak
gyakran nem a valdsagot tikrozik. Jéval magasabb aron kinalnak egy-egy ingatlant,
mint amennyit az valdjaban ér.

Ujépités ingatlanok:

Hasznalt ingatlanok:

Szolnokon az épitésre szant telkek kereslete igen valtozd. A belvarosban a telkek
nm-ért 41-67 ezer Ft-ot kell kifizetni. Ezek a telkek a legjobb utcakban

Telkek: helyezkednek el és altalaban tarsashazakat épitenek rajtuk, igy emelve a varoskép
szinvonalat. A kilvarosi részekben 6sszkézmives telkeket 10-31 ezer Ft/nm-ért
lehet talalni az ingatlankozvetitéi adatbazisokban. De akad ennél jéval olcsdébb is.
Nem Osszkézmives telkek nm-ét mar par ezer Ft-ért lehet talalni.

Varhatodan jové év szeptemberében készil el Szolnokon, a Tiszan ativel6 gyalogos
hid, amely a varos pihen6ovezetét és a varoskdzpontot koti majd Ossze. A
gyaloghid 6sszesen masfél millidard forintbdl épll meg, nagyrészt unids forrasbal,
de tobb mint 600 millié forintot 6ner6bdl biztositja a varos. A belvaros Tiszahoz
kozel esé teruletét érints fejlesztések 6sszességében meghaladjak a kétmilliard
forintot, mivel disztér is épiil. Szintén kétmilliardbdl sziletik Gjja a megye
legnagyobb lakéovezete, a Széchenyi varosrész. A jovébeni atvaltozas utan viszont
a varosrész panelhdzai k6zott parkok és sétanyok lesznek, raadasul tobb szaz 4j
parkold enyhiti a lakdovezet gandjait. Az Uj szolnoki varosképet meghatarozza,
hogy a varos 6sszesen 400 mjilig)forintot kolt arra, hogy a varos valamennyi
jatszotere megszépuljon;

Fejlesztések:

Varosok:

Tobb ingatlankozvetitét vizsgalva elmondhatd, hogy a megye nagyobb varosaiban
az Ujépitésd ingatlanokat 190-245 ezer Ft/nm aron kinaljak. A kisebb varosokban
Ujépitési ingatlanok: |ettdl az artdl kérulbeliil 15-20%-al alacsonyabban kinaljak az ingatlanokat. Ebben
az évben az eddig kiadott Uj lakasépitési engedélyek szdma el6z6 évhez képest
42,5%-ot estek. Az Ujépitési ingatlanok alapterilete is csokkent, a varosokban 96
nm-rél 94-re, a kozségekben viszont 114 nm-r8l 118-ra ndvekedett. Viszont a
megye kozségeiben 6sszesen 5 djlakas éplilt, tehat nehéz igy statisztikat felallitani.
A hasznalt ingatlanok daraban nagyaranyu visszaesés volt eddig tapasztalhaté ebben
az évben. A lakasok arai 5-15%-ot estek, a csaladi hazak arai 10-30%-ot, a telkek
Hasznalt ingatlanok: arai 7-20%-ot. A legnagyobb aradesést a panellakasok szenvedték el, ahol 20-40%
is lehet az arcs6kkenés. A kisebb varosokban az elmult hénapokban nem is

torténtek adas-vételek.

Jasz-Nagykun-Szolnok megyében az ingatlankozvetit6i adatbazisokat vizsgalva
elmondhatd, hogy a kinalt telkek tobbsége 500-2 000 nm kozo6tt van,
oOsszkdzmlves, és vizparti. Ezeknek az ingatlanoknak az ara 3-32 ezer Ft/nm kozott
mozognak. A belvarosi telkek ritkdbbak és altaldban lebontandé épulettel egyutt
kinaljak. Ezek nm 3rai alig haladjdk meg a 40 ezer Ft-ot.

A jaszkun kapitdnyok nyomaban cimmel a kulturalis turizmus egy Uj termékének
megvaldsitasa kezd6dott el Jasz-Nagykun-Szolnok megyében, a beruhazas 600
millié forint 6sszértéki és 2010 decemberében zarul. Uj sportpalyat adtak at a
Fejlesztések: Tiszaligetben. Nagypalyas jatéktér és a futsalpalya mellett egy feldjitott
éplletegylittest és egy szabadtéri pavilont is dtadtak. A két pdlya és az
épiletegyittes 233 millié 680 ezer forintba kerult, 70 szazalékos unids
tdmogatdsbdl, 30 szazalékos 6nerdével valdsult meg.

Telkek:

2 havonta frissidl tablazat
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Tolna megye

Megyei jogu varos:

Az Uj lakdsok tekintetében Szekszardon a legkelend6bbek az 1+2 félszobas
lakdsok az 50-60 nm-es lakasok. Ezeknek nm arai 220-250 ezer Ft korl
mozognak. Nagyban befolyasolja a nm arakat az elhelyezkedés. A jobb
helyeken a 260 ezer Ft-ot is elkérik az ingatlan nm-ért.

Ujépitési ingatlanok:

A hasznalt lakasok eladdsa terén is némi élénkulést tapasztalhaté. Viszonylag
gyorsan el lehet adni, az egy legaldbb 50 négyzetméteres lakas, viszonylag jo
helyen, és egyedi flitéssel. Ezért korilbelil 6,6 és 7,2 millié forint korali
Osszeget lehet elkérni. Altalanossagba elmondhaté hogy 130-150 ezer Ft koériil
mozognak a hasznalt lakasok nm arai. A csaladi hazak helyett inkdbb a
lakasokat keresik jobban. Szekszard féutcajan nagyon sok kiadd vagy eladd
Uzlethelységet taldlunk meg.

Hasznalt ingatlanok:

Szekszard kilteriletén 1évé telkeket és szantdkat 400-2000 Ft-os nm aron
kinaljak. Osszkdzmlives telkeket 2400-6000 Ft-os nm aron kinaljak az
ingatlanirodak. Szekszard belvarosaban kevés fejlesztésre alkalmas telek van.
Keresletiik alacsony a valsag és a gazdasagi helyzet miatt. Azonban taldlunk
néhanyat az adatbazisokban amelyeket 6-58 ezer Ft/nm hirdetnek meg az
tgynokségek.

Telkek:

Uj palackozét, érlelét és bortaroldt épit nettd 730 millid forint értéki
beruhdazassal a szekszardi Bodri Pincészet. A pincészet 1700 négyzetméteren
palackozdval, érlel6vel, tartalyos és hordds taroldsra alkalmas helyiséggel,
készaruraktarral, valamint fehérborkészitéshez sziikséges technoldgiaval béviil
2010 majusig. A tervek szerini-halad az M6/M60-as autdpalya épitése a
Szekszard-Boly-Pécs szakaszon|(az épitkezést fél évvel az atadas el6tt, 2009.
novemberre be akarja fejazrii4 Mecsek Autdpalya Koncesszio Zrt.

Fejlesztések:

Varosok:

Tolna megyében az €¥56 hHarom negyed évben 6sszesen 236 db Uj lakas épitési
engedélyt adtak kil Ez Osszesen 22%-os cs6kkenést jelent el6z6 év azonos
Ujépitési ingatlanok: |id6szakahoz képest. Ujépités( ingatlanokbdl nagyon kevés van a megyében. Az
épitkezési kedv pang. Csak a nagyobb varosokban taldlhatunk néhany
tarsashazfejlesztést.

A megyében az els6 harom negyed évben 6sszesen 179 db lakast vettek
hasznalatba ami kozel 37%-0s névekedést jelent el6z6 évhez viszonytva.
Hasznalt ingatlanok: Csaladi hazak nm-ét atlagosan 135 ezer Ft-ért kinaljak, lakdsok nm-ét atlagosan
154 ezer Ft-ért, panellakdsok nm-ét 111 ezer Ft-ért kindljak. Az drak 10-15%ot
csokkentek a korabbi évekhez viszonytva.

Az emberek az olcsé varosi telkeket keresik. Mar ha ilyen akad. Ha akad akkor
Telkek: az biztosan a varos peremkerileteiben talalhato. Itt az 6sszkozmlives telkek
1000-4500 Ft koril mozognak négyzetméterei. Kisebb varosi és kozségi telkek
négyzetmétereit mar lehet kapni 400-900 Ft-t is.

Jelentés turisztikai fejlesztések zajlanak Tolna megyében. Dombdvaron fardét
fejlesztenek 3500 nm-en. Ehhez 660 millié Ft-ot nyert az 6nkormanyzat.
Tamasiban a meglévé furdé fejlesztésével névelni kivanjak a varos
gydégyturisztikai vonzerejét. A létrejové Ability-fird6ben a mozgassérilt
vendégek ellatasa is biztositott lesz. Simontornyan a Fried Kastély Szallo
Fejlesztések: szolgaltatasainak fejlesztése kezd6dik meg, melynek készénhetéen 7 Uj
munkahely is létesil.

Kisszékelyben egy négy csillagos, csalddbarat szalloda épitése kezd6dhet meg.
Olyan széllashely valésul meg a faluban, amely kifejezetten csecsemd&kkel és
kisgyermekekkel rendelkez8 szlil6k és gyermekiiket vardk szamara nyujt igazi
kikapcsolédast.

2 havonta frissidl tablazat
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Magyarorszagi ingatlanpiac 2009-ben

Elhalasztott fejlesztések, tulkinalat, csokkebérleti dijak, befagyott finanszirozasi piac. Az
ingatlanszektor a rendszervaltas oOta eltélszdk legsulyosabb krizisét éli &t a 2008-ban kiaolbb
gazdasagi valsag o6ta. 2009-ben az ingatlanpiazeggstobb selith is vérzett, hiszen egy étben
tint el a finanszirozas, a befekiiebldal és esett vissza drasztikusan a végfelhé&zohlal is.
Mindezek ellenére a sokak altal prognosztizalt $ak&uhanas végul elmaradt, a lakasarak
csokkenése redl szinten nem érte el a 10 szazatékot mikozben a régio legtdbb orszagaban
radikalis arkorrekcié kovetkezett be.

A tavaly 6sszel kirobbant valsag egyszerre tobb oldalrol shiikaz ingatlanszektort. Egyik
pillanatrél a mésikra elfogyott a banki finanszéezés szinte teljesen igitek a befekték a
piacrél. Ha ez még mind nem lett volna elég, a rédgzond recesszio a végfelhasznaldi oldalt is
romba dontotte. A lakaspiacrdl - jeléatrészben persze a hitelezés drasztikiikidgse miatt -
eltint a vewk tobbsége. A kiskereskedelemnek a csokkezalbérekkel, igy tehat a mérsedd
vasarloebvel kellett szembenéznie. Az irodapiacon és a fiffiai piacon pedig a vallalati szektor
nehézseégei kozvetlenil a keresleti oldal drasztdsugjorodasaban csapodtak le.

A befektetési piac befagyott, jelést transzparens tranzakciorél csupan egyszer tudtunk
beszamolni, a Tesco a W.P. Carey & Co.-nak érttdtesimagyarorszagi logisztikai ingatlanjait 63
millio eurdért. A CBRE adatai szerint 2007-ben mi&gg milliard euronyi ingatlanbefektetés
érkezett Magyarorszagra, 2008-ban 410 millié, ndignidecemberig kb. 90 millié eurdét fektettek
ingatlanba hazankban. A valsag kirobbanasa étanadkcios hozamok is dinamikus emelkedésbe
kezdtek, a prémium irodahazak hozamai a 2008-a6 SZazalékos mélypontrdl 7.5-8 szazalékig
emelkedtek. A hazai - Gzleti célu - ingatlanpidegietiendl illikviddé valt.

Amelyeik fejleszé tehette, az befagyasztotta.vagy hatarozatléreidlhalasztotta fejlesztéseit. Ez
leginkabb a kiskereskedelmi és a lakdingatian $ejlesekre volt igaz, Magyarorszagon 2009-ben
egyetlen () bevasarlokdzpont, az ING-Real Estatal &&mjelzett Allee kerilt atadasra. Az
irodapiacon mas volt a helyzet, sok projekt maejees$ztésnek olyan fazisdban volt, ahonnan mar
Uzletileg - sem a fejleszt sem a finanszirozé szamara - nem lett volna mati® "visszafordulni”,

igy a valsag ellenére folytatodott a korabbi évagleztési hullama. Az egész év soran Budapesten
igy 0sszesseégeben kb. 300 ezer négyzetméternyodghaz kerult atadasra, ami a 2008 év végi
teljes irodaallomany 14 szazalékat jelenti.

A kihasznalatlansdagi rata alakulasa a budapesti A-
kategorias irodapiacon (%)
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A piacra 2009-ben folyamatosan beékkég kinalat és a kereslet drasztikus visszaeséggona
kedvedtlen helyzetbe hozta a budapesti irodapiacot. Aaskihalatlansagi rata az év eleji 16
szazalékos szirit egészen 20 szazalék folé emelkedett és negyedifyedéves piaci
konszenzusunk szerint 23 sz4zalék foloibzleet 2010-ben. Bar "hivatalosan" az atlagos kinalat
bérleti dijak még mindig 10 eur6/nm/h¢ folott vakpa valésagban ma Budapesten egyaltalan nem
ritkasag a 9 eurds szint alatt megval6sul6 bésladrsdés, mikdzben a valsagot meigé években
jellemzéen 12 euro alatt nem lehetett A-kategorias irodidest bérelni.

Az idei év elején sok jel mutatott arra, hogy aalgkiac sem menekil meg az dsszeomlastol. A
recesszid, a megugré munkanélkiliség, a lakosséglehés 6sszezuhanasa mind-mind abba az
iranyba mutattak, hogy a mar a valsagjtek tulkinalatos lakaspiacon komoly arcsokkenkeksk
majd szembesduljink 2009 sorén. Ezzel szemben & sika prognosztizalt drdmai arzuhanas
mindenképpen elmaradt, bar a piac még inkabb tikiossa valt, a kindlati oldal jeléatrésze
azonban arképzés szempontjabdl rugalmatlannak yaitora keresleti oldal egy nagyon jelésit

része pedig egész egysram eltint a piacrol.

Az FHE Lakasar Index alakulasa

<A FHE Indexnommna!
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Ennek kovetkeztében a tranzakciok szama meredekékkent 2009-ben. A megkérdezett
Ugynokségek 35-50 szazalékos csokkeitészamoltak be az &6 évhez képest. A lakaspiaci
volument tekintve tehéat 6sszeomlott, az arak azontmak meérsékelten csokkentek. Az FHB
Lakasarindex szerint 2008 masodik féléy&009 masodik féléveéig nominalis szinten 6.61, mig
real szinten 9.88 szazalékkal csokkentek csupakasarak Magyarorszagon. Ez kilonésen annak
fényében pozitiv, hogy a régid legtobb orszagabiyy, Szlovakidban, Lengyelorszagban,
Romaniaban és Bulgariaban jel&nt30-50 szazalékos arkorrekcié kdvetkezett be 2g9aman.

Bér a bankkdzi finanszirozas mind az Eur6é-zénabangd Magyarorszagon visszatérni latszik a
normalis kerékvagasba, a kereskedelmi bankok toaadém adjak tovabb forrasaikat, a hitelezés
2009-ben érdemi szinteken nem indult be. Az ingatlaint eszkbzosztalyt kilondsen "blntetik” a
finanszirozo bankok, nagyobb projekteket szintk @azabalyt ésitd kivetelként finansziroztak
idén a bankok. A bankok a spekulativ fejlesztésekante teljesen ignoraljak, és a korabbi
szinteknél sokkal magasabb sajiitet aranyt varnak el a fejle$ktol, befektetktol. A régio egyik
legnagyobb fejles#fe, a TriGranit csupan egy hat bankbdl 4llé konzorcmegszervezésével tudta
megszerezni a 150 millio eurds finanszirozast aamgirena Centar bevasarld- és szérakoztatd

kozpont fejlesztésére.
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A fejleszti finanszirozas mellett a lakossagi hitelezés igyoa alacsony szinten volt 2009-ben.
Oktbéber végéig osszesen 288 milliard forintnyi Ed&u hitelt folyositottak a hazai bankok, mig
2008-ban 851 milliard, 2007-ben 770 milliard, 208862 pedig 690 milliard forint volt a
hitelvolumen. A kordbbi évekhez képest 0sszezsutpardakashitelpiacon a forintvalsag meghozta
az eredményét, a svajci frank korébbi domiraictaggssint és a helyét az eurdban, illetbe
salenyésé jelentsédi eurd-hitelek idén a
lakashitelvolumen 47 szézalékat tették ki,\inig @ntbitelek aranya a korabbi évek 10-15
szazalékos sziril 35 szazalékra emelked@

Irodapiac, logisztikai piac, kiskereskedelmipiac

A legfrissebb konszenzusunk egyik fontos tanuls@ga hogy nagymeértékben csokkent a
bizonytalansag a piaci szeréplkozott. Mig a harmadik negyedévben készitett éefmben a
megkérdezett szakélt jelents's része nem vallalkozott 2010-re prognozist adidiga mostanra
nagyot javult a valaszadasi hajlandésag és a meegkeéitek dorit tobbsége 2011 év végére
vonatkozo6 drejelzéseket is adott. Emellett a mostani felmémiskal pozitivabb képet rajzol a
hazai ingatlanpiac kilatasairél. Bar Altalanossaghakonszenzus azt sugallja, hogy latszik a fény
az alagut végén, az ingatlanszektor tébb szempbmiidd tul van a legrosszabbdégrzakon. A
legfontosabb piaci mutatok esetében 2011-re maréreggiien javulast var az Aaltalunk
megkérdezett ingatlanosok tobbsége.

Az évzard piaci felmérés szerint a fejlesztési dmlinem zarul le az idei évben, hanem - bér
kétségtelentil visszafogottabb mértékben - folyt&téak ebttiink allo két évben is. A piaci
konszenzus szerint 2010-ben ¢6sszes 200 ezer, rfigh tovabbi 130 ezer négyzetméternyi Uj
irodahaz épll majd Budapesten, azaz a varakozasoinsa kovetkek két évben nagysagrendileg
annyi irodaterlletet adnak &t a fejlégztmint 2009-ben. Ez 6nmagaban jetentvisszaesésnek
tinhet, azonban a jelenlegi keresleti oldalt és aaddhalatlansagi ratat figyelembe véve
véleményunk szerint tulfejlesztést jelent.
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Az irodapiac liresedési ratdjara vonatkozo konszenzus
(median ertek)
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A konszenzus szerint ugyanis a budapesti bériraalaijresedési rataja jelenleg 20 szazalékon all.
Ez az arany megegyezik a nemzetkdzi tanacsadokadrid Budapest Research Forum erre
vonatkoz6 harmadik negyedéves adataival. Az alkalnegkérdezett ingatlanos cégek varakozasait
0sszegiijtve az latszik, hogy a valaszaddk 80%-a var tové&ielkedést 2010-ben, mig 2011-re
60%-uk mar csokkenést prognosztizal. A konszenzexirg az Uresen allé irodaallomany
mennyisége 2010-ben éri el dgontjat, 23.5 szazalékot. A pesszimistabb varalakz&5b-26
szazalékot tartanak redlisnak, mig az optimistaci pgzerepdk arra szamitanak, hogy 17-18
szazakra mérsakiihet az Uresen allo tertletek aranya 2010 veg&rgl-2 ugyanakkor mar a
megkérdezettek tobbsége javulast var, a konsz&s vegére 19 szizalékos kihasznélatlansagot
prognosztizal.

A kinalati oldal és a kihasznalatlansag fliggvéngébgyaltalan nem megléphogy az altalunk
megkérdezett piaci szeréglkozil senki sem var bérleti dij emelkedést 20&0-tA valaszt adok

70 szazaléka stagnalasra szamit, mig 30 szazaéhtsaz idei év utan j@re is csokkeneés varhato.
Ezzel szemben a 2011-es varakozasok érézheaiptimistabbak, erre az évre mar a felmérésben
résztvey ingatlanosok fele dijemelkedést tart elképzélhek mind a prémium, mind az atlagos A-
kategoria esetében.
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£nmio Irodaberleti dijakra vonatkozo varakozas
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Az irodabérieti dijakra vonatkozo varakozasok megoszlasaa
valaszadok korében
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A felmérésben résztvévszakérdk a kinalati bérleti dijak szintjét atlagosan tdwabis 12 eurora
becsiilik, az egyéni becslések pedig a 10.5-12.6sesdivban mozognak. A prémium irodahazak
esetében a median érték 17 eurd, ami a 14-21 e#dsol kertl ki. A piaci szereft tehat
tovabbra sem tartjdk readlisnak, ill. elterjedtnek ‘@kcios", 10 eurd alatti bérleti dijakat.
Egyszamjegiy bérleti dij egyik becslésben sem szerepelt. Taldrgyik legpozitivabb Uzenete az
idei év utolsé piaci felmérésének, hogy a részivpiaci szeregk 90 szazaléka szerint nem
varhato tovabbi hozamemelkedés &ittéhk allé két évben. A piaci konszenzus szerijglenlegi
prémium irodapiaci hozamszint 7.75 szazalékon «IR@10-re 7.5, mig 2011-re 7.4 szazalékra
meérsekbdhet. A befektetési piaci megitélését jol mutaiagy az altalunk megkérdezett szaékert
kozil senki sem szamol azzal a léiséggel, hogy 2011 végére a jelenlegi - tehat 7zézadékos -
szintnél magasabb hozamok mellett kdssenek lig@etdlgyarorszagon.

5 Iredapiaci tranzakcios hozamokra vonatkozo piaci varakozas
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Az irodapiaci hozamokra vonatkozo varakozasok megoszlasaa
valaszadok kdreben
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Hasonlé a helyzet a logisztikai és a kiskereskedetmatlanok esetében is, a felméréshen
résztvevk tobb mint 80 szazaléka nem szamit mar tovabbamemelkedésre a kovetkekeét
évben. A piaci becslések tobbsége szerint a préromwrdsarlokozpontok hozamszintje megegyezik
a prémium irodahazakéval. A budapesti logisztikgjatlanok esetében a konszenzus szerint 8.9
szizalékos hozamszintet hatdroz meg, mig a varésail |évo ipari ingatlanok hozamat
jellemzéen 9.4 szazalékra becsilik a piaci szdilepl

29



. Bevasarlokdzpontok és prémium ircdahézak hozamara
vonatkozo varakozas
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A korabbi - a valsagot medel - évekhez képest féhé valtozas, hogy a prémium és az atlagos
A-kategoria tranzakciés hozamszintjei markansaralilk egymastol. Mig 2008 elején, tehat a
valsag ebtti hénapokban csupan 25 bazispont kulénbség vptémium és a masodlagos termékek
k6zott, addig a mostani konszenzusunk szerint fardificia 75 bazispontot tesz ki, és 2010-ben a
hozamkulonbség 150 bazispontrdet.

o Logisztikai ingatlanok hozamaravonatkozo varakozas
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Osszességében az latszik, hogy mindharom alpidmmife{, logisztikai- és kiskereskedelmi piac)
kb. 200-250 béazispontos hozamemelkedés kovetkdzetta valsag kirobbandsa oOta eltelt
idészakban. A konszenzus szerint a jelenlegi szifiteksak legfeljebb 25-30 bazisponttal
csokkenhetnek a hozamok 2011 végére, azaz a vélsiighozamszinteket az @tiunk allo két
évben a jelenlegi varakozasok szerint meg sem kjidel

A kiskereskedelmi szektorban - az# negyedévekhez hasonldéan - tovabbra is a stagaalas
jellemz. A felmérésben megkérdezett piaci szak€B5 szazaléka nem var bérleti dij emelkedést,
a tobbség pedig stagnalasra szamit 2010-ben. Bzesiben 2011-re vonatkozéan mar érezhet
némi optimizmus, a prémium bevaséarlékdzpontok esetéa valaszt adék harmada mér a dijak
emelkedésére szamit, mig a belvarosi utcai UzlgHdgleknél még jobb ez az arany, a piaci
szerepbk fele avval kalkulal, hogy a bérleti dijak 201lrbenar emelkedésnek indulnak.
Osszességében tehat az idei piaci felmérések amlljgd, hogy a kiskereskedelmi szektor
szignifikans bérleti dij csokkenés nélkil vészéitea gazdasagi valsadg eddig eltelt masfél évét. A
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korabbi dinamikus emelkedés persze megtorpant, zdé&roalapiacon tapasztalt dijcsokkenés a
bevasarlokdzpontokban és az utcai Uzlethelyisége&lmaradtak.

& kiskereskedelmi bérleti dijakra vonatkozo varakozasok megosziasa
avalaszadok kdrében
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A logisztikai piacon a trendek valamivel boriusahbakint a kiskereskedelmi piacon
tapasztaltakkal. A szakékt 2010-re jellemé&en riég-stagnalast, ill. csokkenést varnak, 2011-re
azonban mar pozitivabb becslések érkeztek be'hkz2akonszenzus szerint jelenleg a varoson
kivili logisztikai parkok kinalati bérleti dija.g4nig a Budapesten belili (city logistics) parkok
bérleti dija 4 euro koéral alakul.

Logisztikai ingatlanck bérleti dijara vonatkozo varakozas
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A logisztikai ingatlanok bérleti dijara vonatkozo
varakozasok megoszlasa a valaszadok Kirében
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1. szamu melléklet: A GKI prognozisa 2009-2010-re

A GKI Gazdasagkutat6 Zrt. prognézisa a magyar nemze tgazdasag 2009-2010. évi folyamatair6l

2009 | 2010
2008. {2009. I-XI. ho
(elérejelzés)
1. A GDP volumenindexe (%) 100,6 92,8 93,5 | 100
2. Az ipari termelés indexe (6sszehasonlitd aron, %) 98,9 79,0 84 | 1035
3. Nemzetgazdasagi beruhdzasok indexe (6sszehasonlito aron, %) 97,0 92,9 93 106
4. Az épitési-szerelési tevékenység indexe (6sszehasonlitd aron, %) 94,9 97,3 96,5 | 106
5. A kiskereskedelmi forgalom volumenindexe (%) 98,2 95,6 95 100
6. A kivitel valtozasanak indexe (folyé aron, euréban, %) 105,6 76,8 86,5 | 104
7. A behozatal valtozasanak indexe (foly@)ﬁgréban, %) 105,6 70,7 80 |106,5
8. A killkereskedelmi mérleg egyenlege (niilliard-auro) 0,2 33 45 | 30
9. A folyo fizetési és t6kemérleg egyiittes egyenlf:@,@ré) -6,5 0,6* 0,5 0
10. Az eurd atlagos arfolyama (forint) \\-(J/ 251,2 282,7** 280 265
11. Az allamhéztartas hianya (pénzforgalmi szemléletben, helyi 6nkorméanyzatok nélkil, milliard forint) | 909 1047,7** 1000 | 870
12. A brutt6 atlagkereset indexe 107,5 101,2 101,5 101
13. Fogyasztoi arindex 106,1 104,0** 104,2 | 1035
14. Fogyasztoi arindex az idészak végén (el6z6 év azonos hdnap = 100) 1035 104,7** 105,3 | 103
15. Munkanélkiliségi rata az idészak végén (%) 8,0 10,4%** 11 10,5
*20009. 1. félév
** 2009. I-X. h6

** 2009. VIII-X. ho

A tényadatok forrasa: KSH, MNB, PM
Forras: GKI
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2. szamu melléklet: Forrasok

* www.portfolio.hu

* www.vilaggazdasag.hu

* www.ksh.hu

e www.mnb.hu

* www.penzcentrum.hu

* www.gki.hu

* www.index.hu

* www.ingatlanmagazin.hu
* www.ingatlanhirek.hu

e www.napi.hu

e www.magyartokepiac.hu
e www.origo.hu

* HVG 2009. december

« 2009. Figyeb december é @

» Raiffeisen Bank Zrt. heti elemzések
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